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重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务试行办法》（以下简称《试行办法》）、

《关于证券公司开展集合资产管理业务有关问题的通知》(以下简称《通知》)

及其他有关规定制作。 

中国证监会对年年红1号集合资产管理计划（下称“集合计划”或“本集合

计划”）出具了核准批复（证监许可[2008]137号），但中国证监会对本集合计

划做出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性

判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本信托计划资产，但不

保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

托管人已于2008年7月14日复核了本报告。本报告未经审计。 

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。  

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告书中的金额单位除特指以外均为人民币元。 

本报告起止时间为：2008年3月7日－2008年6月30日 

 

 

 

 



一、集合计划简介 

(一)基本资料 

集合计划名称:平安年年红1号集合资产管理计划 

集合计划类型：非限定性集合资产管理计划 

集合计划成立日：2008年3月7日 

集合计划成立规模(总份额)：294,159,038.00份 

集合计划报告期末计划总份额：294,159,038.00份 

集合计划存续期：三年 

集合计划管理人：平安证券有限责任公司 

集合计划托管人：中国农业银行 

(二)管理人简介 

名称：平安证券有限责任公司 

法定代表人：陈敬达 

注册资本：18 亿元人民币 

办公地址：深圳市福田区八卦三路平安大厦 

电话：0755-82413595，82413593 

传真：0755-82408101 

联系人： 胡秋，张秀红 

(三)托管人简介 

名称：中国农业银行 



法定代表人：项俊波 

注册资本：1,338.65 亿元人民币 

注册地址：北京市东城区建国门内大街69号 

办公地址： 同上 

电话：010-68727028 

传真：010-68297044 

联系人：邓剑军 

二、主要财务指标 

（一） 主要财务指标 

项目 主要财务指标 2008 年 3 月 7 日-2008 年 6 月 30 日

1 集合计划本期净收益（元） -35,865,914.12

2 单位集合计划期末可供分配净收益（元） 0.00

3 期末集合计划资产净值（元） 205,338,022.77

4 期末单位集合计划资产净值（元） 0.6981

5 期末单位集合计划累计资产净值（元） 0.6981

6 本期集合计划净值增长率 -30.19%

7 集合计划累计净值增长率 -30.19%

 

（二） 财务指标计算公式 

1、单位集合计划本期期末可供分配净收益 = 集合计划本期期末可供分配净

收益÷期末集合计划份额 

2、期末单位集合计划资产净值 = 期末集合计划资产净值÷期末集合计划份

额 

3、单位集合计划累计资产净值=期末集合计划资产净值+单位集合计划累计

分红 

4、本期集合计划净值增长率=（本期第一次分红前单位集合计划资产净值÷

期初单位集合计划资产净值）×（本期第二次分红前单位集合计划资产净值÷本



期第一次分红后单位集合计划资产净值）×……×（期末单位集合计划资产净值

÷本期最后一次分红后单位集合计划资产净值）-1 

5、集合计划累计净值增长率 =(第一次分红后单位集合计划资产净值增长率

+1)×（第二次分红后单位集合计划资产净值增长率+l）×…… ×（最后一次分

红后单位集合计划资产净值增长率+1）－1 

 

（三） 集合资产管理计划累计净值历史走势图 

2008.3.7－2008.6.30 净值增长率与比较基准对比 
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业绩比较基准=天相开放式基金指数×50%+上证综指×35%+天相转债指数×

5%+银行活期存款利率×10% 

 

（四） 收益分配情况 

       报告期内，本集合计划未分红。 

 
 
 
 



三、集合资产管理计划管理人报告 

 

（一）业绩表现 

截止2008年6月30日，集合计划单位净值为 0.6981元，单位累计净值为

0.6981元，本期净值增长率为-30.19% ，集合计划累计净值增长率为-30.19%。 

 

（二）投资经理简介 

李林岭女士，投资理财一部副总经理，西南财经大学金融学博士，具有8年证券

从业经历，在宏观经济分析、基金债券等方面有较深的研究和较为丰富的投资经

验。 

（三）投资经理工作报告 

1、投资回顾 

受国内、外各种复杂因素影响，今年以来 A股市场呈单边深幅回落趋势，下

跌速度与幅度均远远超出市场预期。高企的 CPI 引发市场通胀忧虑，上市公司盈

利能力下滑、大额融资，加之“大小非解禁”带来的资金压力，是导致今年 A

股市场单边、深幅回落的主要原因；而国际市场上，高油价、通胀、次债风波、

以及越南金融危机等因素，导致全球股票市场均呈现下跌趋势。4月下旬，在限



售解除股票流通指导意见、印花税调减等一系列利好政策下推动，A股市场强劲

反弹；随后公布的 4月份 CPI 涨幅仍居高不下，宏观经济内忧外患的预期暂未解

除，A股市场在短暂反弹之后 5月又呈单边下跌走势；受央行 6月上旬大幅提高

准备金率的货币政策，市场信心缺失，上证综指 6 月 20.31%的月跌幅创出了 A

股市场 14 年以来最大单月跌幅。 

本报告期内，年年红 1号严格执行本计划投资策略和平安证券资产管理事业

部投资备选库制度。本计划成立于 2008 年 3 月 7 日，截止 2008 年 6 月 30 日，

单位净值增长率为-30.19%，同期上证综指和沪深 300 指数增长率分别为-37.26%

和-40.41%，开放式基金指数下跌 28.36%。二季度末，账户股票资产配置比例为

41.36%,基金资产配置比例为 35.55%。股票资产所属行业重点为零售、商业、食

品、能源和通讯设备制造业；而基金资产重点配置于存续期短、折价率高的封闭

式基金和选股能力强、投资风格灵活的开放式基金。 

2、市场展望及投资计划 

  随着前期紧缩性的货币政策效果逐渐见效，预期通货膨胀有望逐步回落。

A 股市场从高点下跌以来，上证指数已下跌 55.32%，沪深 300 已下跌 52.61%。

当前 A 股市场估值水平大幅降低，以沪深 300 指数为例，2008 年动态市盈率 15

倍左右，已低于美国标准普尔指数，投资价值凸现。 

就短期来看，虽然 08 年的上市公司业绩增长率有所下滑，但依然能够保持

25—30%的增长率。根据国际统计局公布的数据，1-5 月份全国规模以上工业企

业实现利润同比增长 20.9%，比 1-2 月份提高了 4.4%，高出市场的基本预期，从

行业看，煤炭、饮料制造、造纸、化工等行业利润增速明显加快，银行和房地产

增速虽有下滑，但中期业绩仍有望实现 50%以上的增长。 



就长期来看，A股市场的未来趋势必定取决于实体经济。改革开放以来我国

国民经济持续快速增长，GDP 年增长率长期保持在 10%左右，消费需求稳定增长，

固定资产投资和进出口增长率保持在较高水平，国民经济长期趋势向好，上市公

司平均利润增长率保持在 20%以上，而其中的优秀上市公司，一批真正代表民族

经济脊梁的企业业绩年复合增长率高达 40-50%。成长性投资是我们坚持的投资

理念，我们坚信，只有持续成长的公司才能持续为股东创造价值，才能有效抵御

通胀风险，实现资产增值、财富积累的目标。坚定持有此类业绩持续高增长的优

质个股，就能够分享中国经济增长的盛宴。 

 “高成长、高景气”上市公司是账户股票资产配置方向，重点关注通胀受

益行业及处于产业链两端的优质上市公司，如消费、零售、上游资源、通讯设备、

新能源、节能减排等行业龙头公司。看好中国，就应长期持有这批全球成长性最

高的公司，持有这批投资回报率与持有时间成正比的最优秀公司。 

 “精选投资开放式基金、策略投资封闭式基金、灵活配置指数基金”是账

户基金资产配置思路。首先，对历史业绩优异、净值增长持续稳定的开放式基金，

尤其是选股能力强、投资风格灵活的基金进行精选投资，以有效把握市场投资机

会、获取超额投资收益；其次，基于管理人对封闭式基金的长期、系统跟踪，策

略配置短存续期、折价率高、净值增长潜力大的封闭式基金；第三，在 A股市场

震荡加剧的预期下，指数基金仍不失为较佳的灵活配置品种，管理人将积极把握

此类投资机会。 

 



（四）风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券

公司客户资产管理业务试行办法》、《关于证券公司开展集合资产管理业务有关

问题的通知》及其他相关法律法规的规定，严格执行平安证券内部合规管理制度

以及《年年红1号集合资产管理计划合同》，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求长

期稳健利益。 

本报告期内，本集合计划的交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场

的现象；未发现内幕交易的情况；运作中无违法违规或未履行集合计划合同承诺

的行为，无损害集合计划持有人利益的行为；投资管理符合相关法律法规、集合

资产管理合同和说明书规定。 

 

2、风险控制报告 

本报告期内，平安证券风险管理委员会及风险管理部门独立地对本集合计

划的投资运作进行风险控制和检查，风险管理部采用授权管理、逐日监控、风险

分析和绩效评估等多种方式，定期对业务授权、投资交易及制度执行等进行全面

细致的审查，对业务中可能出现的问题，及时进行风险揭示 ，并定期向公司管

理层提交风险管理报告。 

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律

法规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划持有的

证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及



时。本次风险控制报告综合了集合计划管理人全面自查和风险管理部日常监控、

重点检查的结果。 

 

四、集合资产管理计划财务报告 

（一）集合资产管理计划资产负债表 

日期：2008 年 6 月 30 日                                           
单位：元 

 

资     产 期    末  余  额 
年   初  
余    额 负债和所有者权益 

期        末   
余        额 

年      初  
余      额

资  产 : 负债: 

银行存款 24,187,073.50 短期借款 

结算备付金 622,492.12 交易性金融负债 

存出保证金 衍生金融负债 

交易性金融资产 155,873,983.67 卖出回购金融资产款 

其中：股票投资 84,928,991.66 应付证券清算款 

       债券投资 应付赎回款 

       资产支持证券投资 应付管理人报酬 148,712.79

       基金投资 70,944,992.01 应付托管费 37,178.21

衍生金融资产 应付销售服务费 

买入返售金融资产 应付交易费用 39,541.26

应收证券清算款 24,868,910.00 应付税费 

应收利息 10,995.74 应付利息 

应收股利 应付利润 

应收申购款 其他负债 

其他资产 负债合计 225,432.26

  所有者权益： 

  实收基金 294,159,038.00

  未分配利润 -88,821,015.23

  所有者权益合计 205,338,022.77

    

资产合计: 

205,563,455.03

负债与持有人权益总

计： 205,563,455.03

 



（二）集合资产管理计划经营业绩表  

日期：2008 年 3 月 7 日至 2008 年 6 月 30 日 
单位：元 
 
 
 

 
项目 本期金额 本年累计数

一、收入 -86,636,644.78 -86,636,644.78

1、利息收入 204,639.31 204,639.31

其中：存款利息收入 204,639.31 204,639.31

            债券利息收入  

            资产支持证券利息收入  

            买入返售金融资产收入  

2、投资收益（损失以"-"填列） -33,886,182.98 -33,886,182.98

其中：股票投资收益 -29,763,748.87 -29,763,748.87

            债券投资收益  

            资产支持证券投资收益  

            基金投资收益 -21,088,873.16 -21,088,873.16

            权证投资收益  

            衍生工具收益  

   基金红利收益  

            股利收益 16,966,439.05 16,966,439.05

3、公允价值变动损益（损失以"-"填列） -52,955,101.11 -52,955,101.11

4、其他收入（损失以"-"填列）  

二、费用 2,184,370.45 2,184,370.45

1、管理人报酬 627,162.35 627,162.35

2、托管费 156,790.56 156,790.56

3、销售服务费  

4、交易费用 1,395,777.06 1,395,777.06

5、利息支出  

其中：卖出回购金融资产支出  

6、其他费用 4,640.48 4,640.48

三、 利润总额 -88,821,015.23 -88,821,015.23



 

 

 

（三）集合资产管理计划份额变动 

                                                                        单位：份 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额 

0 294,159,038.00 0 294,159,038.00

 
 

五、集合资产管理计划投资组合报告 

（一）资产组合情况 

 

项    目 期末市值(人民币元) 占总资产比例% 

银行存款和清算备付金 24,809,565.62 12.07% 

股    票 84,928,991.66 41.32% 

基    金 70,944,992.01 34.51% 

其他资产 24,879,905.74 12.10% 

205,563,455.03 100.00% 合计 

注：“其他资产”包括“交易保证金”、“应收股利”、“应收利息”、“其他应收款”、

“应收证券清算款”等项目。 

- 12 - 



 

（二）按市值占净值比例大小排序的前十名证券投资明细 

市值占净值

比例 
序号 证券代码 证券名称 持仓数量 期末市值 

1 000063 中兴通讯         249,000   15,587,400.00  7.59% 

2 600583 海油工程         594,658   12,957,597.82  6.31% 

3 184706 基金天华      14,429,998   12,712,828.24  6.19% 

4 600519 贵州茅台          89,906   12,459,173.48  6.07% 

5 600694 大商股份         342,256   11,739,380.80  5.72% 

6 002024 苏宁电器         280,926   11,602,243.80  5.65% 

7 000001 华夏成长       8,300,000   10,167,500.00  4.95% 

8 270006 广发优选    5,137,203.31    9,146,276.77  4.45% 

9 000937 金牛能源         197,243    8,714,195.74  4.24% 

10 000021 华夏优增    4,451,726.15    8,079,882.96  3.93% 

 

 

六、重要事项提示 
 

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理

人、财产、托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本报告期内集合计划的投资组合策略、投资决策程序未发生改变。 

（四）本报告期内本集合计划投资经理没有发生变更。 

（五）本报告期内本集合计划没有投资于管理人、托管人及与管理人、托管人有

关联方关系的公司发行的证券。 

 

七、备查文件 

（一）备查文件目录 

1、中国证监会《关于核准平安证券有限责任公司设立年年红1号集合资产管理计

划的批复》，证监许可[2008]137号 
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2、《平安年年红1号集合资产管理计划说明书》 

3、《平安年年红1号集合资产管理计划合同》 

4、《平安年年红1号集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批件、营业执照 

 

（二）存放地点及查阅方式： 

查阅地址：深圳市福田区八卦三路平安大厦 

网址：www.pa18.com 

信息披露电话：0755—82413593 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人平安证券有限责任公司。 

                                              平安证券有限责任公司 

                                               二〇〇八年七月十四日 
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