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重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务试行办法》（以下简称《试行办法》）、

《关于证券公司开展集合资产管理业务有关问题的通知》(以下简称《通知》)、

《证券公司集合资产管理业务实施细则（试行）》及其他有关规定制作。 

中国证监会对年年红1号集合资产管理计划（以下简称“集合计划”或“本

集合计划”）出具了核准批复（证监许可[2008]137号），但中国证监会对本集

合计划做出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实

质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不

保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

托管人已于2009年4月13日复核了本报告。本报告未经审计。 

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。  

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告书中的金额单位除特指以外均为人民币元。 

本报告起止时间为：2009年1月1日－2009年3月31日 
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一、集合计划简介 

(一)基本资料 

集合计划名称:平安年年红1号集合资产管理计划 

集合计划类型：非限定性集合资产管理计划 

集合计划成立日：2008年3月7日 

集合计划成立规模(总份额)：294,159,038.00份 

集合计划报告期末计划总份额：436,777,342.81份 

集合计划存续期：三年 

集合计划管理人：平安证券有限责任公司 

集合计划托管人：中国农业银行 

(二)管理人简介 

名称：平安证券有限责任公司 

法定代表人：杨宇翔 

注册资本：18 亿元人民币 

办公地址：深圳市福田区金田路大中华国际交易广场８层 

电话：0755-82413593 

传真：0755-82408101 

联系人： 刘红  

(三)托管人简介 

名称：中国农业银行 

法定代表人：项俊波 
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注册资本：2600亿元人民币 

注册地址：北京市东城区建国门内大街69号 

办公地址：北京市海淀区西三环北路100号金玉大厦 

电话：010-68727028 

传真：010-68297044 

联系人：邓剑军 

二、主要财务指标 

（一） 主要财务指标 

项目 主要财务指标 2009 年 1 月 1 日-2009 年 3 月 31 日

1 集合计划本期净收益（元） -6,915,736.76

2 单位集合计划期末可供分配净收益（元） 0.00 

3 期末集合计划资产净值（元） 234,785,056.74

4 期末单位集合计划资产净值（元） 0.5375

5 期末单位集合计划累计资产净值（元） 0.5375

6 本期集合计划净值增长率 4.69%

7 集合计划累计净值增长率 -46.25%

注：集合计划本期净收益为本期利润总额扣除本期公允价值变动 

（二） 财务指标计算公式 

1、单位集合计划本期期末可供分配净收益 = 集合计划本期期末可供分配净

收益÷期末集合计划份额 

2、期末单位集合计划资产净值 = 期末集合计划资产净值÷期末集合计划份

额 

3、单位集合计划累计资产净值=期末单位集合计划资产净值+单位集合计划

累计分红 

4、本期集合计划净值增长率=（本期第一次分红前单位集合计划资产净值÷

期初单位集合计划资产净值）×（本期第二次分红前单位集合计划资产净值÷本
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期第一次分红后单位集合计划资产净值）×……×（期末单位集合计划资产净值

÷本期最后一次分红后单位集合计划资产净值）-1 

5、集合计划累计净值增长率 =(第一次分红后单位集合计划资产净值增长率

+1)×（第二次分红后单位集合计划资产净值增长率+l）×…… ×（最后一次分

红后单位集合计划资产净值增长率+1）－1 

 

（三） 集合资产管理计划累计净值历史走势图 

图 1 2008.3.7－2009.3.31 净值增长率与比较基准对比 
 
 

-60.00%

-50.00%

-40.00%

-30.00%

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

08-03-07 08-04-18 08-05-30 08-07-04 08-08-08 08-09-19 08-10-31 08-12-05 09-01-16 09-02-27 09-03-31

年年红1号收益率 业绩比较基准
 

 

 

 

 

图 2 2009.1.1－2009.3.31 净值增长率与比较基准对比 
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业绩比较基准=天相开放式基金指数×50%+上证综指×35%+天相转债指数×

5%+银行活期存款利率×10% 

 

（四） 收益分配情况 

       报告期内，本集合计划未分红。 

 
 
 
 

三、集合资产管理计划管理人报告 

（一）业绩表现 

截止至2009年3月31日，集合计划单位净值为 0.5375元，单位累计净值为

0.5375元，本期净值增长率为4.69% ，集合计划累计净值增长率为-46.25%。 

 

（二）投资经理简介 

李林岭女士，资产管理事业部执行副总经理，西南财经大学金融学在读博士，
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具有8年证券从业经历，在宏观经济分析、基金债券等方面有较深的研究和较为

丰富的投资经验。 

（三）投资经理工作报告 

1、投资回顾 

进入2009年，尽管国内外经济形势依然严峻，但受国家四万亿投资计划和十

大行业振兴规划等政策的刺激，同时在银行信贷超预期增长带来充足流动性的推

动下，A股市场延续了2008年四季度以来的走势，演绎了独立于周边市场的反弹

行情，在2月17日创出了2009年以来的新高点位2402.81点，之后市场逐步回落，

最低跌至2037.02点，最大跌幅为18%。进入3月份，2月经济数据对市场趋势形成

压力，指数出现反复震荡。但随着数据公布完毕，特别是两会结束后，指数在技

术形态上进入三角形整理的末端，最终市场在大宗商品反弹激发的蓝筹股推动

下，选择了向上突破。经过三月下旬连续二周的上扬，上证综指已接近前期高点，

而深证成指创出了反弹以来的新高。 

虽然我们对09年扩张性货币政策和政府投资计划有所预期，认为将制约市场

进一步的下跌空间，但年初市场由于流动性充裕而形成的强劲反弹走势仍超出了

我们的预期。根据对09年经济和A股市场走势的判断，我们在年初制定了“仓位

控制+仓位有效”的防守性策略，在一、二月份账户操作相对比较保守，但随着

强势反弹行情判断的清晰，账户操作转变为相对主动，除了基础配置品种，增加

了波段和主题性投资机会的把握。在3月9日账户开放期新增7300多万资金的基础

上，账户股票及股票型基金持仓比例至3月31日提高至51.54%。从具体行业配置

分析，我们重点对了受益于政府投入增长相对确定的行业如输变电设备、铁路建
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设和铁路设备等，以及受经济周期影响较小的医药行业进行了配置，同时我们也

在行情演绎过程中选择了一些资源类行业、券商、地产行业以及涨幅较小的食品

饮料行业作为了交易型品种。在基金投资方面，通过对基金2008年年报的分析，

我们选择了择股和择时能力相对较强的股票型基金作为投资品种，但基金整体投

资思路还是将开放式基金作为基础资产配置，账户一直维持一定比例的股票型基

金配置比例。 

 

2、市场展望及投资计划 

二季度，保增长计划的落实将继续体现在拉动内需上，扩张性财政政策有望

加速实施，以政府投资为主的固定资产投资将加速展开。1-2月份计划投资额大

幅度增长87.5%，这一固定资产投资领先指标显示未来的投资仍有较大的空间。

政府投资将推动经济结构调整和产业转移，加快中西部地区经济发展。在流动性

充裕为支持，借助政策利好的刺激，市场有机会进一步走高，突破2400点应该是

水到渠成的事。展望后市大盘上涨空间，上证指数震荡区间上移到2200-2600点

之间，在乐观情绪下，不排除存在突破2600点这一估值上限的可能。但由于宏观

基本面仍不明朗，经济周期仍处于走出低谷的初期过程，企业经营基本面的情况

难以迅速改善，市场仍将以信心恢复为主导，未来不确定因素依然较多，市场区

间震荡的运行格局短期内仍难以改变。 

在判断二季度市场行情走势的基础上，二季度的投资策略，在市场维持强势

的基础上，操作会相对比较积极，会尽量把握交易型品种的投资机会。但市场进

入2500以上区域后，操作会回归谨慎，整体仓位进行控制，偏重于行业和个股选

择，持股会转为相对比较集中，对于题材炒作型的持仓或涨幅较大的投资品种将
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及时了结。在资产配置上仍是以股票为主，股票型基金仍是作为基础配置。行业

和个股选择上以继续围绕政策刺激下的产业投资为主线，关注输变电投备、工程

机械等行业景气回升带来的投资机会，同时会在以下线索中寻找机会：宽松的流

动性对房地产、券商行业带来的机会 ；世界范围的通胀预期将导致黄金、石油、

金属、煤炭价格上升对行业形成良好预期，以及主题性的投资机会，如上海本地

股及新能源等。 

（四）风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券

公司客户资产管理业务试行办法》、《关于证券公司开展集合资产管理业务有关

问题的通知》、《证券公司集合资产管理业务实施细则（试行）》及其他相关法

律法规的规定，严格执行平安证券内部合规管理制度以及《平安年年红1号集合

资产管理计划合同》，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资

产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求长期稳健利益。 

本报告期内，本集合计划的交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场

的现象；未发现内幕交易的情况；运作中无违法违规或未履行集合计划合同承诺

的行为，无损害集合计划持有人利益的行为；投资管理符合相关法律法规、集合

资产管理合同和说明书规定。 

 

2、风险控制报告 

本报告期内，平安证券风险管理委员会及风险管理部门独立地对本集合计划
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的投资运作进行风险控制和检查，风险管理部采用授权管理、逐日监控、风险分

析和绩效评估等多种方式，定期对业务授权、投资交易及制度执行等进行全面细

致的审查，对业务中可能出现的问题，及时进行风险揭示 ，并定期向公司管理

层提交风险管理报告。 

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律

法规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划持有的

证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及

时。本次风险控制报告综合了集合计划管理人全面自查和风险管理部日常监控、

重点检查的结果。 

 

四、集合资产管理计划财务报告 

（一）集合资产管理计划资产负债表 

日期：2009 年 3 月 31 日                                           
单位：元 

 

资     产 
期  末  余  

额 

年  初  余  

额 
负债和所有者权益

期  末  余  

额 

年  初  余  

额 

资  产 :  负债:  

银行存款 71,694,599.05  27,471,959.26 短期借款 0.00  0.00 

结算备付金 642,445.78  20,824.71 交易性金融负债 0.00  0.00 

存出保证金 0.00  0.00 衍生金融负债 0.00  0.00 

交易性金融资产 162,663,588.83  122,235,630.86 卖出回购金融资产款 0.00  0.00 

其中：股票投资 99,413,527.04  4,202,840.34 应付证券清算款 0.00  0.00 

      债券投资 0.00  0.00 应付赎回款 0.00  0.00 

      资产支持证券

投资 0.00  0.00 

应付管理人报酬 

133,416.90  102,044.61 

      基金投资 63,250,061.79  118,032,790.52 应付托管费 33,354.21  25,511.14 

衍生金融资产 0.00  0.00 应付销售服务费 0.00  0.00 

买入返售金融资产 0.00  0.00 应付交易费用 83,528.08  10,741.37 

应收证券清算款 0.00  1,244,222.84 应付税费 0.00  0.00 

应收利息 16,706.29  5,913.71 应付利息 0.00  0.00 
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应收股利 22,947.08  188,717.78 应付利润 0.00  0.00 

应收申购款 0.00  0.00 其他负债 4,931.10  20,000.00 

其他资产 0.00  0.00 负债合计 255,230.29  158,297.12 

   所有者权益：  

   实收基金 436,777,342.81  294,159,038.00 

   未分配利润 -201,992,286.07  -143,150,065.96 

   所有者权益合计 234,785,056.74  151,008,972.04 

     0.00  0.00 

资产合计: 

235,040,287.03  151,167,269.16 

负债与持有人权益总

计： 235,040,287.03  151,167,269.16 

 
 

（二）集合资产管理计划经营业绩表  

日期：2009 年 1 月 1 日至 2009 年 3 月 31 日 
单位：元 
 
项目 本期金额 本年累计数

一、收入 10,887,229.05 10,887,229.05

1、利息收入 74,936.61 74,936.61

其中：存款利息收入 74,936.61 74,936.61

            债券利息收入 0.00 0.00

            资产支持证券利息收入 0.00 0.00

            买入返售金融资产收入 0.00 0.00

2、投资收益（损失以"-"填列） -6,193,340.00 -6,193,340.00

其中：股票投资收益 1,031,982.57 1,031,982.57

            债券投资收益 0.00 0.00

            资产支持证券投资收益 0.00 0.00

            基金投资收益 -7,863,371.24 -7,863,371.24

            权证投资收益 0.00 0.00

            衍生工具收益 0.00 0.00

   基金红利收益 0.00 0.00

            股利收益 638,048.67 638,048.67

3、公允价值变动损益（损失以"-"填列） 16,999,988.12 16,999,988.12

4、其他收入（损失以"-"填列） 5,644.32 5,644

二、费用 802,977.69 802,977.69

1、管理人报酬 332,608.95 332,608.95

2、托管费 83,152.23 83,152.23

3、销售服务费 0.00 0.00

4、交易费用 380,633.38 380,633.38

5、利息支出 0.00 0.00

其中：卖出回购金融资产支出 0.00 0.00

6、其他费用 6,583.13 6,583.13

三、 利润总额 10,084,251.36 10,084,251.36



 

（三）集合资产管理计划份额变动 

                                                                        单位：份 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额 

294,159,038.00 151,356,583.81 -8,738,279.00 436,777,342.81 

 

五、集合资产管理计划投资组合报告 

（一）资产组合情况 

项    目 期末市值(人民币元) 占总资产比例 

银行存款和清算备付金 72,337,044.83 30.77%

股    票 99,413,527.04 42.30%

基    金 63,250,061.79 26.91%

其他资产 39,653.37 0.02%

合计 235,040,287.03 100.00%

注：“其他资产”包括“交易保证金”、“应收股利”、“应收利息”、“其他应收款”、

“应收证券清算款”等项目。 

（二）按市值占净值比例大小排序的前十名证券投资明细 

序号 证券代码 证券名称 持仓数量 期末市值 
市值占净值

比例 

1 003003 华夏现金 14,410,096.53 14,410,096.53 6.14%

2 519078 添富增收 11,341,923.85 11,977,071.59 5.10%

3 519682 交银增利 C 9,130,752.37 9,691,380.57 4.13%

4 600875 东方电气 239,901.00 9,001,085.52 3.83%

5 000568 泸州老窖 389,903.00 8,375,116.44 3.57%

6 000001 华夏成长 7,300,081.15 8,358,592.92 3.56%

7 600517 置信电气 360,000.00 7,992,000.00 3.40%

8 000792 盐湖钾肥 130,000.00 7,512,700.00 3.20%

9 600030 中信证券 250,000.00 6,367,500.00 2.71%

10 600089 特变电工 216,000.00 6,149,520.00 2.62%
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六、重要事项提示 
 

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理

人、财产、托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本报告期内集合计划的投资组合策略、投资决策程序未发生改变。 

（四）本报告期内本集合计划投资经理没有发生变更。 

（五）本报告期内本集合计划没有投资于管理人、托管人及与管理人、托管人有

关联方关系的公司发行的证券。 

七、备查文件 
（一）备查文件目录 

1、中国证监会《关于核准平安证券有限责任公司设立年年红1号集合资产管理计

划的批复》，证监许可[2008]137号 

2、《平安年年红1号集合资产管理计划说明书》 

3、《平安年年红1号集合资产管理计划合同》 

4、《平安年年红1号集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批准文件、营业执照 

 

（二）存放地点及查阅方式： 

查阅地址：深圳市福田区金田路大中华国际交易广场８层 

网址：www.pa18.com 

信息披露电话：0755—82413593 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人平安证券有限责任公司。 

                                              平安证券有限责任公司 

                                               二〇〇九年四月十三日 
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