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重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务试行办法》（以下简称《试行办法》）、《关于证券

公司开展集合资产管理业务有关问题的通知》(以下简称《通知》)、《证券公司集合资产管理

业务实施细则（试行）》及其他有关规定制作。 

中国证监会对年年红1号集合资产管理计划（以下简称“集合计划”或“本集合计划”）

出具了核准批复（证监许可[2008]137号），但中国证监会对本集合计划做出的任何决定，均

不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计

划没有风险。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计

划一定盈利，也不保证最低收益。 

托管人已于2009年7月9日复核了本报告。本报告未经审计。 

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。  

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告书中的金额单位除特指以外均为人民币元。 

本报告起止时间为：2009年4月1日－2009年6月30日 
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一、集合计划简介 

(一)基本资料 

集合计划名称:平安年年红1号集合资产管理计划 

集合计划类型：非限定性集合资产管理计划 

集合计划成立日：2008年3月7日 

集合计划成立规模(总份额)：294,159,038.00份 

集合计划报告期末计划总份额：360,233,157.24份 

集合计划存续期：三年 

集合计划管理人：平安证券有限责任公司 

集合计划托管人：中国农业银行 

(二)管理人简介 

名称：平安证券有限责任公司 

法定代表人：杨宇翔 

注册资本：18 亿元人民币 

办公地址：深圳市福田区金田路大中华交易广场８层 

电话：0755-82413593 

传真：0755-82408101 

联系人： 石玲娜 

(三)托管人简介 

名称：中国农业银行 

法定代表人：项俊波 
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注册资本：2600亿元人民币 

注册地址：北京市东城区建国门内大街69号 

办公地址：北京市海淀区西三环北路100号金玉大厦 

电话：010-68727028 

传真：010-68297044 

联系人：邓剑军 

二、主要财务指标 

（一） 主要财务指标 

项目 主要财务指标 2009 年 4 月 1 日-2009 年 6 月 30 日

1 集合计划本期净收益（元） 9,126,591.28

2 单位集合计划期末可供分配净收益（元） 0.00 

3 期末集合计划资产净值（元） 218,899,010.54

4 期末单位集合计划资产净值（元） 0.6077

5 期末单位集合计划累计资产净值（元） 0.6077

6 本期集合计划净值增长率 13.06%

7 集合计划累计净值增长率 -39.23%

注：集合计划本期净收益为本期利润总额扣除本期公允价值变动 

（二） 财务指标计算公式 

1、单位集合计划本期期末可供分配净收益 = 集合计划本期期末可供分配净收益÷期末集

合计划份额 

2、期末单位集合计划资产净值 = 期末集合计划资产净值÷期末集合计划份额 

3、单位集合计划累计资产净值=期末单位集合计划资产净值+单位集合计划累计分红 

4、本期集合计划净值增长率=（本期第一次分红前单位集合计划资产净值÷期初单位集合

计划资产净值）×（本期第二次分红前单位集合计划资产净值÷本期第一次分红后单位集合计

划资产净值）×……×（期末单位集合计划资产净值÷本期最后一次分红后单位集合计划资产

净值）-1 
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5、集合计划累计净值增长率 =(第一次分红后单位集合计划资产净值增长率+1)×（第二

次分红后单位集合计划资产净值增长率+l）×…… ×（最后一次分红后单位集合计划资产净

值增长率+1）－1 

 

（三） 集合资产管理计划累计净值历史走势图 

图 1 2008.3.7－2009.6.30 净值增长率与比较基准对比 
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图 2 2009.4.1－2009.6.30 净值增长率与比较基准对比 
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业绩比较基准=天相开放式基金指数×50%+上证综指×35%+天相转债指数×5%+银行活期

存款利率×10% 

 

（四） 收益分配情况 

       报告期内，本集合计划未分红。 

 
 
 
 

三、集合资产管理计划管理人报告 

（一）业绩表现 

截止至2009年6月30日，集合计划单位净值为 0.6077元，单位累计净值为0.6077元，本期

净值增长率为13.06% ，集合计划累计净值增长率为-39.23%。 
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（二）投资经理简介 

易胜先生，经济学硕士，从业九年，历任平安证券综合研究所研究员、资产管理事业部执

行副总经理。经过资本市场多年的熊牛洗礼，在投资实践中形成了价值与成长的投资理念，投

资风格稳健，在A股、B股市场投资方面均有不俗的业绩表现。 

（三）投资经理工作报告 

1、投资回顾 

二季度，市场在犹豫中震荡上行，最终指数留下了月线6连阳。回顾上半年行情，政策激

励、流动性充裕和经济复苏预期三大关键词，成为助推股市一路走好的关键因素。陆续出台的

宏观经济数据逐步印证了市场对于经济继续复苏的预期。在地产投资加快作用下，固定资产投

资延续了高速增长的势头，5月年度累计投资总额同比增长32.9%，比4月加快2.4个百分点。消

费名义增速尽管仍处15%的低位，但扣除物价下跌的影响，实际增速已经开始上升，这符合消

费触底反弹的预期。受海外经济体缓慢复苏影响，出口增速仍有反复，不过这也在市场预期之

中。PMI指数继续攀升至53.2，保持在“牛熊分界线”之上。此外，前5月新增信贷规模达5.84

万亿元，且M1增速加快显示货币具有活期化趋势，这进一步保证了市场充裕的流动性。 

经济的复苏和充裕流动性使得市场在二季度继续强劲上涨。上证指数一路上行，仅在4月

和5月下旬略有调整，至6月末再次创出新高。市场风格上，从前期中小股和题材股成功过度为

大盘蓝筹的价值回归行情。受到基本面复苏支撑的行业成为资金追逐的热点，投资加快、楼市

量价齐升带动地产板块强势上行。利差扩大预期及经济复苏使得本身估值偏低的银行板块投资

价值显现，6月份成为最强势的板块之一。 

二季度，账户操作根据市场风格的轮换在操作策略上有所调整，提高了账户整体持仓比例，

降低了单只股票的持仓而转为更注重大类资产的配置，投资品种向地产、金融、资源类和消费
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类等行业集中，同时注重一些交易型机会。基金投资方面，提高了股票型基金的配置比例，赎

回了原有的低收益债券型和货币型基金，加大了指数型基金投资比例，考虑到市场上涨时杠杆

性带来的超额收益，本账户也配置了部分创新型封闭式基金。 

2、市场展望及投资计划 

回顾上半年，无论是实体经济还是股票市场，流动性始终是分析的一个关键变量。因为流

动性释放后，其要么进入实体经济，要么进入金融市场。受到流动性推动，市场上半年在经济

复苏怀疑声中一路上涨，由于绝对估值很低，几乎所有股票都大幅上涨。当前，上证综指平均

市盈率达到25倍，整体估值不算便宜。未来市场驱动因素是我们考虑的重点。从宏观层面看，

市场对于经济复苏已基本达成共识，未来实体经济的复苏更多的是对于预期的验证，并不会带

来太多超预期的宏观数据。因而，我们认为，我们需要把投资逻辑从宏观逐步转向中观和微观，

即重点关注经济复苏的具体形态，关注哪些行业可以通过业绩增长来消化估值。从目前的经济

走势看，以地产的复苏带动经济复苏是一条较为明显的路径。受益于地产复苏，机械、建材、

钢铁、家电、银行等中下游行业也将复苏，进而带动这些行业业绩改善。市场另一驱动因素是

流动性。由于经济复苏的基础不牢固，管理层多次重申要继续保持适度宽松的货币政策，这将

使得市场流动性稳定释放，尽管流动性迟早将因通胀而收缩，但短期内CPI负增长显示央行仍

将按兵不动。因而，我们认为，在流动性充裕环境下，受到业绩改善推动，市场整体仍有向上

的空间，业绩有明显改善预期的地产、金融等大市值行业值得中长期看好。 

下半年上证指数底部将继续向上，反弹高点有望再被改写，运行区间底部将较上半年有所

抬高。短期阻碍市场上行的因素除了技术反弹阻力外，新股发行尤其是大盘股的发行可能会分

流市场资金，引发调整。我们将关注大盘股发行对市场的影响。操作策略上，基于中长期看好

市场趋势，我们仍将保持较高仓位配置比例，品种上仍以重配大金融、地产行业为主。当市场

出现过快上涨时，账户也将考虑用适当资金做择时操作，力求获取超额收益。 
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（四）风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资产

管理业务试行办法》、《关于证券公司开展集合资产管理业务有关问题的通知》、《证券公司

集合资产管理业务实施细则（试行）》及其他相关法律法规的规定，严格执行平安证券内部合

规管理制度以及《平安年年红1号集合资产管理计划合同》，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则

管理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求长期稳健利益。 

本报告期内，本集合计划的交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发

现内幕交易的情况；运作中无违法违规或未履行集合计划合同承诺的行为，无损害集合计划持

有人利益的行为；投资管理符合相关法律法规、集合资产管理合同和说明书规定。 

 

2、风险控制报告 

本报告期内，平安证券风险管理委员会及风险管理部门独立地对本集合计划的投资运作进

行风险控制和检查，风险管理部采用授权管理、逐日监控、风险分析和绩效评估等多种方式，

定期对业务授权、投资交易及制度执行等进行全面细致的审查，对业务中可能出现的问题，及

时进行风险揭示 ，并定期向公司管理层提交风险管理报告。 

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法规、公司相

关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；

相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。本次风险控制报告综合了集合计划管

理人全面自查和风险管理部日常监控、重点检查的结果。 
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四、集合资产管理计划财务报告 

（一）集合资产管理计划资产负债表 

日期：2009 年 6 月 30 日                                           
单位：元 

资     产 期  末  余  额 年  初  余  额
负债和所有

者权益 
期  末  余  额 年  初  余  额

资  产 :  负债:  

银行存款 41,955,720.51 27,471,959.26 短期借款 0.00 0.00 

结算备付金 

970,130.84 20,824.71 

交易性金融

负债 0.00 0.00 

存出保证金 

0.00 0.00 

衍生金融负

债 0.00 0.00 

交易性金融资产 

180,402,435.69 122,235,630.86 

卖出回购金

融资产款 0.00 0.00 

其中：股票投资 

129,178,721.51 4,202,840.34 

应付证券清

算款 4,070,103.69 0.00 

      债券投资 0.00 0.00 应付赎回款 0.00 0.00 

      资产支持

证券投资 0.00 0.00 

应付管理人

报酬 140,963.25 102,044.61 

      基金投资 51,223,714.18 118,032,790.52 应付托管费 35,240.79 25,511.14 

衍生金融资产 

0.00 0.00 

应付销售服

务费 0.00 0.00 

买入返售金融资

产 0.00 0.00 

应付交易费

用 179,015.77 10,741.37 

应收证券清算款 0.00 1,244,222.84 应付税费 0.00 0.00 

应收利息 5,963.99 5,913.71 应付利息 0.00 0.00 

应收股利 0.00 188,717.78 应付利润 0.00 0.00 

应收申购款 0.00 0.00 其他负债 9,916.99 20,000.00 

其他资产 0.00 0.00 负债合计 4,435,240.49 158,297.12 

   所有者权益：  

   实收基金 360,233,157.24 294,159,038.00 

   未分配利润 -141,334,146.70 -143,150,065.96 

  

 

所有者权益

合计 218,899,010.54 151,008,972.04 

     0.00 0.00 

资产合计: 

223,334,251.03 151,167,269.16 

负债与持有

人权益总计： 223,334,251.03 151,167,269.16 
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（二）集合资产管理计划经营业绩表  

日期：2009 年 4 月 1 日至 2009 年 6 月 30 日 
单位：元 
 
项目 本期金额 本年累计数

一、收入 29,095,027.67 39,982,256.72

1、利息收入 72,102.42 147,039.03

其中：存款利息收入 72,102.42 147,039.03

      债券利息收入 0.00

      资产支持证券利息收入 0.00

      买入返售金融资产收入 0.00

2、投资收益（损失以"-"填列） 10,290,508.76 4,097,168.76

其中：股票投资收益 9,031,213.82 10,063,196.39

      债券投资收益 0.00

      资产支持证券投资收益 0.00

      基金投资收益 -947,890.73 -8,811,261.97

      权证投资收益 0.00

      衍生工具收益 0.00

      股利收益 2,207,185.67 2,845,234.34

3、公允价值变动损益（损失以"-"

填列） 18,639,483.92 35,639,472.04

4、其他收入（损失以"-"填列） 92,932.57 98,577

二、费用 1,328,952.47 2,131,930.16

1、管理人报酬 463,686.64 796,295.59

2、托管费 115,921.57 199,073.80

3、销售服务费 0.00

4、交易费用 741,496.83 1,122,130.21

5、利息支出 0.00

其中：卖出回购金融资产支出 0.00

6、其他费用 7,847.43 14,430.56

三、 利润总额 27,766,075.20 37,850,326.56



 

（三）集合资产管理计划份额变动 

                                                                        单位：份 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额 

436,777,342.81 2,772,377.45 -79,316,563.02 360,233,157.24 

 

 

五、集合资产管理计划投资组合报告 

（一）资产组合情况 

项    目 期末市值(人民币元) 占总资产比例 

银行存款和清算备付金 42,925,851.35 19.22%

股    票 129,178,721.51 57.84%

基    金 51,223,714.18 22.94%

其他资产 5,963.99 0.00%

合计 223,334,251.03 100.00%

注：“其他资产”包括“交易保证金”、“应收股利”、“应收利息”、“其他应收款”、

“应收证券清算款”等项目。 

 

（二）按市值占净值比例大小排序的前十名证券投资明细 

序号 证券代码 证券名称 持仓数量 期末市值 
市值占净值

比例 

1 519690 交银稳健 5,781,212.00 11,780,953.81 5.38%

2 000001 华夏成长 7,300,081.15 10,366,115.23 4.74%

3 601601 中国太保 400,000.00 8,952,000.00 4.09%

4 150001 瑞福进取 9,800,000.00 8,281,000.00 3.78%

5 600801 华新水泥 309,988.00 7,430,412.36 3.39%

6 600383 金地集团 420,000.00 6,770,400.00 3.09%

7 000869 张裕 A 120,000.00 6,756,000.00 3.09%
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8 160706 嘉实 300 8,000,000.00 6,480,000.00 2.96%

9 510880 红利 ETF 2,500,000.00 5,912,500.00 2.70%

10 600875 东方电气 150,000.00 5,835,000.00 2.67%

 

 

六、重要事项提示 
 

（一）投资经理变更 

 因工作调整，本集合计划投资经理已于2009年5月20日变更为易胜先生。 

（二）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理

人、财产、托管业务的诉讼事项。 

（三）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（四）本报告期内集合计划的投资组合策略、投资决策程序未发生改变。 

（五）本报告期内本集合计划没有投资于管理人、托管人及与管理人、托管人有

关联方关系的公司发行的证券。 

 

七、备查文件 

（一）备查文件目录 

1、中国证监会《关于核准平安证券有限责任公司设立年年红1号集合资产管理计

划的批复》，证监许可[2008]137号 

2、《平安年年红1号集合资产管理计划说明书》 

3、《平安年年红1号集合资产管理计划合同》 

4、《平安年年红1号集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批准文件、营业执照 
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（二）存放地点及查阅方式： 

查阅地址：深圳市福田区金田路大中华交易广场８层 

网址：www.pa18.com 

信息披露电话：0755—82413593 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人平安证券有限责任公司。 

                                              平安证券有限责任公司 

                                               二〇〇九年七月十四日 
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