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重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务试行办法》（以下简称《试行办法》）、《关于证券

公司开展集合资产管理业务有关问题的通知》(以下简称《通知》)、《证券公司集合资产管理业

务实施细则（试行）》及其他有关规定制作。 

中国证监会对年年红1号集合资产管理计划（以下简称“集合计划”或“本集合计划”）出

具了核准批复（证监许可[2008]137号），但中国证监会对本集合计划做出的任何决定，均不表

明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没

有风险。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计

划一定盈利，也不保证最低收益。 

托管人已于2009年10月21日复核了本报告。本报告未经审计。 

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。  

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告书中的金额单位除特指以外均为人民币元。 

本报告起止时间为：2009年7月1日－2009年9月30日 
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一、集合计划简介 

(一)基本资料 

集合计划名称:平安年年红1号集合资产管理计划 

集合计划类型：非限定性集合资产管理计划 

集合计划成立日：2008年3月7日 

集合计划成立规模(总份额)：294,159,038.00份 

集合计划报告期末计划总份额：317,711,803.60份 

集合计划存续期：三年 

集合计划管理人：平安证券有限责任公司 

集合计划托管人：中国农业银行 

(二)管理人简介 

名称：平安证券有限责任公司 

法定代表人：杨宇翔 

注册资本：30 亿元人民币 

办公地址：深圳市福田区金田路大中华交易广场８层 

电话：0755-82413593 

传真：0755-82408101 

联系人： 石玲娜 

(三)托管人简介 

名称：中国农业银行 

法定代表人：项俊波 
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注册资本：2600亿元人民币 

注册地址：北京市东城区建国门内大街69号 

办公地址：北京市海淀区西三环北路100号金玉大厦 

电话：010-68727028 

传真：010-68297044 

联系人：邓剑军 

二、主要财务指标 

（一） 主要财务指标 

项目 主要财务指标 2009 年 7 月 1 日-2009 年 9 月 30 日 

1 集合计划本期净收益（元） -9,010,799.68

2 单位集合计划期末可供分配净收益（元） 0.00 

3 期末集合计划资产净值（元） 171,080,844.19

4 期末单位集合计划资产净值（元） 0.5385

5 期末单位集合计划累计资产净值（元） 0.5385

6 本期集合计划净值增长率 -11.39%

7 集合计划累计净值增长率 -46.15%

注：集合计划本期净收益为本期利润总额扣除本期公允价值变动 

（二） 财务指标计算公式 

1、单位集合计划本期期末可供分配净收益 = 集合计划本期期末可供分配净收益÷期末集

合计划份额 

2、期末单位集合计划资产净值 = 期末集合计划资产净值÷期末集合计划份额 

3、单位集合计划累计资产净值=期末单位集合计划资产净值+单位集合计划累计分红 

4、本期集合计划净值增长率=（本期第一次分红前单位集合计划资产净值÷期初单位集合

计划资产净值）×（本期第二次分红前单位集合计划资产净值÷本期第一次分红后单位集合计

划资产净值）×……×（期末单位集合计划资产净值÷本期最后一次分红后单位集合计划资产

净值）-1 
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5、集合计划累计净值增长率 =(第一次分红后单位集合计划资产净值增长率+1)×（第二次

分红后单位集合计划资产净值增长率+l）×…… ×（最后一次分红后单位集合计划资产净值增

长率+1）－1 

 

（三） 集合资产管理计划累计净值历史走势图 

图 1 2008.3.7－2009.9.30 净值增长率与比较基准对比 
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图 2 2009.7.1－2009.9.30 净值增长率与比较基准对比 
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业绩比较基准=天相开放式基金指数×50%+上证综指×35%+天相转债指数×5%+银行活期存

款利率×10% 

 

（四） 收益分配情况 

       报告期内，本集合计划未分红。 

 
 
 
 

三、集合资产管理计划管理人报告 

（一）业绩表现 

截止至2009年9月30日，集合计划单位净值为0.5385元，单位累计净值为0.5385元，本期净

值增长率为-11.39% ，集合计划累计净值增长率为-46.15%。 

 

（二）投资经理简介 

赵海焰，西南财经大学金融学硕士，曾就职于易方达基金管理有限公司，任交易员、深证

100ETF基金助理。2008 年加入平安证券资产管理事业部，历任研究员、投资经理。具有较强的

选时、选股能力和行业配置能力，投资风格灵活。 

（三）投资经理工作报告 

1、投资回顾 

7月份大盘继续上涨，8月份沪深两市出现了巨幅调整，9月份，A股市场先扬后抑，全月走

出了倒V型轨迹。9月初期，市场环境得到一定的改善，维稳政策和宏观经济向好的数据促使了
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市场在深跌后反弹。月初，银监会表态银行次级债扣除规则的缓冲机制，令投资者对上市银行

资本充足率以及信贷扩张大幅下降担忧缓解，同时外管局增加QFII额度也缓解了市场资金面紧

张的预期。基本面方面，8月份的经济数据陆续公布，地产投资和新开工大幅提速，物价指数大

幅回升，经济继续复苏的局面极大地提振了市场信心。下半月，国庆长假的不确定性及IPO（创

业板）提速使得投资者预期趋谨慎，市场步入调整。从市场表现看，9月份的市场热点呈现轮动

的格局。跌幅较大的地产和有色都有过阶段性优异表现,但由于投资者担忧经济复苏强度难以超

预期，这些强周期板块在下半月遭遇抛售。医药、商业和食品饮料等业绩增长较稳定的板块股

价波动较小。从市场风格看，题材股，小市值股票，甲流，物联网，创投概念都轮番受到资金

的追捧，但总体来说，题材股的持续性不强。 

9月份宏观经济数据不乐观，我们判断整体性的投资机会减弱，所以账户维持了中等的仓位。 

2、市场展望及投资计划 

最新公布的9月份PMI为54.3，环比小幅上升0.3，创出继去年5月份以来的新高，该先行指

标继续处于牛熊分界线之上，显示宏观经济复苏的路径越来越明朗化。从经济增长角度看，季

度GDP增长前低后高、逐步上升的态势非常明显。在宏观经济增长同时，上市公司业绩改善没有

悬念。我们看到影响企业成本的燃料动力价格购进指数和PPI再次出现了剪刀差的走势，企业的

毛利水平将得到稳步的提升，考虑到去年同期较低的基数水平，3季度企业盈利有望出现一定幅

度的反弹，业绩复苏的力量将为A股市场提供支撑。同时，市场当前也正处于政策逐步正常化的

一个过渡期，这主要表现在资金供需层面。宽松货币政策的逐步回归正常将一定程度上收缩信

贷规模，IPO融资与再融资的正常化也会继续分流市场资金，投资者对于资金压力的担忧使得市

场估值大幅提升的空间受到限制，这使得市场提前大幅透支明年业绩缺乏条件。因而，市场上

升也将面临一个估值天花板压力，我们对市场短期上升的幅度保持谨慎。对于中长期市场趋势，

我们认为需要观察经济复苏的进度尤其是出口的复苏。尽管我们对于宽松经济政策退出持正面
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的理解，但也不能忽视其对投资者情绪的负面影响。 

我们预计未来一段时间A股市场进入箱体震荡格局的概率较大。市场可能在短期因素包括经

济数据公布、外围市场、业绩公布的刺激下波动运行。强周期的行业在某些因素刺激下可能会

有阶段性的趋势性投资机会，估值较低的行业有望获得稳定的平均收益。基于以上判断，我们

倾向于选择波段操作的投资策略。投资方向宜从追逐前期高β的强周期行业轮动转换至在经济

温和回升的现实下，寻找结构性的机会，回归到估值和业绩（α收益），未来自下而上地去选择

行业和个股才会获得超额收益。 

 

（四）风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资产

管理业务试行办法》、《关于证券公司开展集合资产管理业务有关问题的通知》、《证券公司

集合资产管理业务实施细则（试行）》及其他相关法律法规的规定，严格执行平安证券内部合规

管理制度以及《平安年年红1号集合资产管理计划合同》，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理

和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求长期稳健利益。 

本报告期内，本集合计划的交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发

现内幕交易的情况；运作中无违法违规或未履行集合计划合同承诺的行为，无损害集合计划持

有人利益的行为；投资管理符合相关法律法规、集合资产管理合同和说明书规定。 

 

2、风险控制报告 

本报告期内，平安证券风险管理部门独立地对本集合计划的投资运作进行风险控制和检查，
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风险管理部采用授权管理、逐日监控、风险分析和绩效评估等多种方式，定期对业务授权、投

资交易及制度执行等进行全面细致的审查，对业务中可能出现的问题，及时进行风险揭示 ，并

定期向公司管理层提交风险管理报告。 

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法规、公司相

关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；

相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。本次风险控制报告综合了集合计划管

理人全面自查和风险管理部日常监控、重点检查的结果。 

 

四、集合资产管理计划财务报告 

（一）集合资产管理计划资产负债表 

日期：2009 年 9 月 30 日                                           
单位：元 

资     产 期  末  余  额 年  初  余  额 负债和所有者权益 期  末  余  额 年  初  余  额

资  产 :  负债:  

银行存款 74,136,429.25 27,471,959.26 短期借款 0.00 0.00 

结算备付金 313,013.40 20,824.71 交易性金融负债 0.00 0.00 

存出保证金 0.00 0.00 衍生金融负债 0.00 0.00 

交易性金融资产 

97,038,359.74 122,235,630.86 

卖出回购金融资产

款 0.00 0.00 

其中：股票投资 67,922,773.75 4,202,840.34 应付证券清算款 0.00 0.00 

      债券投资 218,440.43 0.00 应付赎回款 0.00 0.00 

      资产支持

证券投资 0.00 0.00 

应付管理人报酬 

117,215.64 102,044.61 

      基金投资 28,897,145.56 118,032,790.52 应付托管费 29,303.95 25,511.14 

衍生金融资产 0.00 0.00 应付销售服务费 0.00 0.00 

买入返售金融资

产 0.00 0.00 

应付交易费用 

257,880.12 10,741.37 

应收证券清算款 0.00 1,244,222.84 应付税费 0.00 0.00 

应收利息 12,385.53 5,913.71 应付利息 0.00 0.00 

应收股利 13.65 188,717.78 应付利润 0.00 0.00 

应收申购款 0.00 0.00 其他负债 14,957.67 20,000.00 
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其他资产 0.00 0.00 负债合计 419,357.38 158,297.12 

   所有者权益：  

   实收基金 317,711,803.60 294,159,038.00 

   未分配利润 -146,630,959.41 -143,150,065.96 

   所有者权益合计 171,080,844.19 151,008,972.04 

     0.00 0.00 

资产合计: 

171,500,201.57 151,167,269.16 

负债与持有人权益

总计： 171,500,201.57 151,167,269.16 

 

 
 

（二）集合资产管理计划经营业绩表  

日期：2009 年 7 月 1 日至 2009 年 9 月 30 日 
单位：元 
 

项目 本期金额 本年累计数

一、收入 -23,307,657.25 16,674,599.47

1、利息收入 75,973.35 223,012.38

其中：存款利息收入 75,903.53 222,942.56

      债券利息收入 69.82 69.82

      资产支持证券利息收入 

      买入返售金融资产收入 

2、投资收益（损失以"-"填列） -7,731,656.31 -3,634,487.55

其中：股票投资收益 -165,926.03 9,897,270.36

      债券投资收益 

      资产支持证券投资收益 

      基金投资收益 -7,646,540.15 -16,457,802.12

      权证投资收益 

      衍生工具收益 

      股利收益 80,809.87 2,926,044.21

3、公允价值变动损益（损失以"-"填列） -15,698,102.21 19,941,369.83

4、其他收入（损失以"-"填列） 46,127.92 144,704.81

二、费用 1,401,244.64 3,533,174.80

1、管理人报酬 430,457.79 1,226,753.38

2、托管费 107,614.49 306,688.29

3、销售服务费 

4、交易费用 857,912.28 1,980,042.49

5、利息支出 

其中：卖出回购金融资产支出 

6、其他费用 5,260.08 19,690.64

三、 利润总额 -24,708,901.89 13,141,424.67



 

（三）集合资产管理计划份额变动 

                                                                        单位：份 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额 

360,233,157.24 294,562.23 -42,815,915.87 317,711,803.60 

 

 

五、集合资产管理计划投资组合报告 

（一）资产组合情况 

项    目 期末市值(人民币元) 占总资产比例 

银行存款和清算备付金 74,449,442.65 43.41%

股    票 67,922,773.75 39.60%

基    金 28,897,145.56 16.85%

债    券 218,440.43 0.13%

其他资产 12,399.18 0.01%

合计 171,500,201.57 100.00%

注：“其他资产”包括“交易保证金”、“应收股利”、“应收利息”、“其他应收款”、

“应收证券清算款”等项目。 

 

（二）按市值占净值比例大小排序的前十名证券投资明细 

序号 证券代码 证券名称 持仓数量 期末市值 
市值占净值

比例 

1 600481 双良股份 1,100,000.00 15,807,000.00 9.24%

2 600779 水井坊 1,000,000.00 15,390,000.00 9.00%

3 519690 交银稳健 5,781,212.00 11,016,677.59 6.44%

4 000001 华夏成长 7,300,081.15 9,862,409.63 5.76%

5 000869 张  裕Ａ 139,917.00 8,604,895.50 5.03%

6 600519 贵州茅台 50,000.00 8,243,000.00 4.82%
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7 600785 新华百货 323,325.00 8,241,554.25 4.82%

8 000759 武汉中百 786,600.00 7,976,124.00 4.66%

9 110012 易方达科汇 3,737,511.40 4,567,238.93 2.67%

10 110013 易方达科翔 2,801,122.37 3,442,579.39 2.01%

 

 

六、重要事项提示 
 

（一）投资经理变更 

 因工作调整，本集合计划投资经理已于2009年7月24日变更为赵海焰先

生。 

（二）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理

人、财产、托管业务的诉讼事项。 

（三）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（四）本报告期内集合计划的投资组合策略、投资决策程序未发生改变。 

（五）本报告期内本集合计划没有投资于管理人、托管人及与管理人、托管人有

关联方关系的公司发行的证券。 

 

七、备查文件 

（一）备查文件目录 

1、中国证监会《关于核准平安证券有限责任公司设立年年红1号集合资产管理计

划的批复》，证监许可[2008]137号 

2、《平安年年红1号集合资产管理计划说明书》 

3、《平安年年红1号集合资产管理计划合同》 

4、《平安年年红1号集合资产管理计划托管协议》 
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5、管理人业务资格批准文件、营业执照 

 

 

（二）存放地点及查阅方式： 

查阅地址：深圳市福田区金田路大中华交易广场８层 

网址：www.pa18.com 

信息披露电话：0755—82413593 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人平安证券有限责任公司。 

                                               

 

平安证券有限责任公司 

                                              二〇〇九年十月二十一日 
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