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外汇市场分析—— 2009年5月5日
FOREIGN EXCHANGE MARKETS ANALYSIS
平安银行 总行资金部  李子牛
今日焦点
澳大利亚央行维持基准利率3％不变。
人民币NDF创8个月以来低点，达6.7125。
G7汇率
概览：美国经济数据继续呈现出"经济触底"的迹象。昨天公布的成屋销售月率意外上升3.2%，远高于预期。受此影响欧美股市全线大幅上涨，美国三大股指涨幅均超过2.5%。但是风险偏好在日间受到打击，因为有消息称接受压力测试的19家银行中可能有10家银行需要募集额外的资本。本时段内，欧元兑美元自1.3400上方回落，最低跌至1.3323。澳元兑美元受到的影响不如欧元，因澳洲联储维持利率不变，令澳元更具有吸引力。本时段内澳元兑美元在0.73-0.74之间波动，早盘高点0.7426也刷新了7个月最高水平。美元兑日元则维持在窄幅区间波动，自隔夜跌破99.00之后，汇价跌势在200日均线上方明显受到阻力，最低触及98.60之后，反弹回开盘水平98.80附近。
以下是各币种汇率技术分析：
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欧元在美股反弹后一度达到1.37，但随后由于投资者对于经济回暖不确定性而承压下行。特别是在4月末猪流感病毒扩散导致市场担忧对于正在复苏中的经济（特别是航空、旅游业等）造成二次打击，风险规避情绪升温，欧元一度跌破1.29。但随后由于猪流感病情得到各国政府迅速反应且病情并未失控，加上美国股市持续上涨，欧元在跌破1.29之后迅速反弹，现在汇率1.34水平。
在图中可以看出，昨夜欧元走势突破了自08年底至今形成的三角整理，正在做形态确认。若未来一到两周内上行突破形态得以回测确认，欧元或将大幅上行，第一目标为年线。
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澳大利亚元近期紧跟美国股市大幅上行。今日澳洲央行宣布维持3％的基准利率不变，符合市场预期。澳洲央行认为“经济虽然处于下滑中，但具备反弹的良好基础……中国经济正在快速回复”，而这有利于中国购买澳大利亚丰富的资源。
图中可见，澳大利亚元走出一条上行通道。目前已经突破年初的高点0.72，达到0.74以上。预计本次上升将达到年线（250日均线），也就是0.76左右。
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美元指数在整个四月份呈现冲高回落的走势。美元在4月中冲击55日均线不成，转头跌穿100日均线和黄金线关位，预计将在82.6关位得到支撑。随着各项经济数据下滑速度放缓，不断有数据好于预期，同时美股的强劲反弹也降低了市场对于避险的需求，美元因此走软。若世界经济触底反转局势确定，作为世界经济旧秩序的象征，美元必将大幅下跌。
另外，近一年来的走势形成一个较为规则的“波浪”，在上图中分别用白色数字标示。目前尾声三浪中的B浪基本完成，C浪应指向更低处，第一目标80，第二目标可能达到78。
人民币即期汇率
近期人民币升值预期不断增强，昨日一年期人民币无本金交割远期外汇（NDF）一度触及8个月来的高点，达6.7125。昨日，人民币对美元汇率中间价为6.8225，较"五一"前的6.8250上升25个基点，也是去年9月26日以来的最高点。外汇市场上人民币也表现抢眼，一年期人民币NDF昨日一度触及6.7125这一高点，为去年9月2日以来的最高水平。
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实际上，人民币升值预期的升温源自市场对中国经济最近良好表现的反映。今年4月PMI（采购经理人指数）继续反弹至53.5%。若中国可以率先走出经济危机，人民币势必将重回升值走势。近日人民币开市期间振荡区间依然维持较窄水平，但隔夜公布的人民币汇率中间价决定了人民币的升值幅度。但是另一方面，很容易看到人民币兑美元汇率和美元指数保持同向，可人民币兑美元升值幅度仍不及美元贬值的速度。也就是说，当美元贬值时，人民币真实汇率也在贬值。这正好和前期美元升值时相反。
上图中，人民币汇率下穿八个月以来形成的三角整理。若下行走势得以确认，人民币兑美元汇率将会大幅走强。

人民币远期汇率
国内市场美元人民币远期汇价          境外人民币非本金交割远期汇价(NDF)
	期限
	中间价

	六个月
	681.97

	一 年
	681.67

	期限
	买入价
	卖出价

	六个月
	675.1 
	675.9 

	一  年
	671.9 
	673 



受到全球经济回暖预期影响，近期一年期NDF汇率再次下行。而国内远期在四月初转为贴水后，在四月中经历了一次反复，五月初再次转为贴水。由于美元走软，若人民币即期汇率走强，NDF汇率将加速下行，同时NDF和国内远期的汇率差将不断拉大。
免责条款：
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