
本月投资评述

下月投资重点摘要

业绩表现（数据截至2008年6月30日）

1月 3月 6月 1年 设立以来

平安理财宝 -9.80% -9.29% / / -19.16%

业绩基准 -11.95% -14.03% / / -25.89%

同类基金指数 -14.37% -17.30% / / -32.23%

沪深300 -22.69% -26.35% / / -43.60%

中信全债 -0.36% 0.01% / / 0.73%

业绩比较基准：

本月宏观经济

1、全球经济和市场概览
   （１）全球经济环境

    飙升的油价仍是对全球增长、通胀和金融市场最大的威胁,滞胀风险悄然袭来。美国经济尽管受次贷危

机削弱，但增长仍好于预期。欧洲面临相似的问题：地产泡沫破灭，经济疲软，但通胀高企。亚洲正遭受

三重压力：外部需求放缓、石油价格飙升、越南金融危机可能的扩散。通胀高企限制了亚洲各央行以从寛

政策来对冲经济放缓，故亚洲多国已开始升息。越南金融危机可能會影响一些基本面相对差的亚洲国家，

但不可能出现又一次亚洲金融危机，因为今天亚洲的整体基本面比十年前稳固得多。

   （２）全球股市

    出于对企业盈利与经济增长的担忧，全球股市步履维艰。公司盈利和家庭收入受到严重抑制,但从正面

看，一些银行尽管不得不以折扣价格卖出各类不良贷款，但此举也成功地改善了银行自身的流动性。

  （３）全球债市

    油价和通胀走高、对于升息的预期，引发了全球债市的抛售。短期看，鉴于全球央行将保持强硬姿

态，收益率曲线平缓将持续。美联储加息仍为时过早，因为经济走弱的风险仍然很大。

  （４）全球汇市

   欧洲出口增速放慢，国外直接投资流出加快，从中期看，欧元可能已见顶，但从短期来看,美国的货币

政策立场可能会暂时支撑欧元。由于担心越南经济危机的扩散，可能促使更多资本逃离亚洲，亚洲货币的

升值趋势短期内将会受阻。

本月市场暴跌过22%，创下了16年来的最大月跌幅，平安理财宝仅下跌9.8%，再一次远远跑赢市场，跑赢同
类基金。平安理财宝投资团队维持着对市场的谨慎态度，严格控制仓位，在下跌过程中保持着格外的冷静
。同时，我们也谨慎地把握着一些交易性的机会，在下跌中通过对品种或者行业的局部调整进一步优化了
组合。凭借出色的投资业绩与卓越的风险控制能力，平安资产管理公司为平安集团摘得了2007年度保险业
最佳投资管理公司大奖。在平安理财宝的抗跌中，平安资产管理公司过人的风险控制水平，可见一斑。

最新净值：0.8084元

数据来源：平安资产、天相系统（同类基金为混合型基金）

沪深300指数涨跌幅×60%+中信标普全债指数涨跌幅×35%+

银行活期存款利率×5%

继续做好大类资产的配置，继续维持较低的股票仓位。但同时，密切关注中报的信息，对一些业绩预期较
好的个股和行业增加持仓，把握好可能出现的反弹良机。

平安理财宝净值走势图

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%
2
0
0
8
-
2
-
4

2
0
0
8
-
2
-
1
0

2
0
0
8
-
2
-
1
6

2
0
0
8
-
2
-
2
2

2
0
0
8
-
2
-
2
8

2
0
0
8
-
3
-
5

2
0
0
8
-
3
-
1
1

2
0
0
8
-
3
-
1
7

2
0
0
8
-
3
-
2
3

2
0
0
8
-
3
-
2
9

2
0
0
8
-
4
-
4

2
0
0
8
-
4
-
1
0

2
0
0
8
-
4
-
1
6

2
0
0
8
-
4
-
2
2

2
0
0
8
-
4
-
2
8

2
0
0
8
-
5
-
4

2
0
0
8
-
5
-
1
0

2
0
0
8
-
5
-
1
6

2
0
0
8
-
5
-
2
2

2
0
0
8
-
5
-
2
8

2
0
0
8
-
6
-
3

2
0
0
8
-
6
-
9

2
0
0
8
-
6
-
1
5

2
0
0
8
-
6
-
2
1

2
0
0
8
-
6
-
2
7

平安理财宝
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2、国内宏观经济纵览

本月市场回顾

1、A股市场回顾

2、债券市场回顾

本月投资操作回顾

近期投资策略

风险提示：本投资月报所提供的资讯仅供参考，本公司不对其中的任何错漏或疏忽承担任何法律责任。本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原

则管理和运用账户资产，但不保证账户一定盈利，也不保证最低收益。提醒投资者注意投资风险,在进行投资前请仔细参阅本产品《产品说明

书》以及中国保险监督管理委员会指定的信息披露媒体上正式公告的有关信息。

   5月份我国贸易顺差比去年继续有所增长。但工业品出厂价格、生产资料出厂价格、生活资料出厂价格

及居民消费价格总水平同比均有上涨。加上国家发展和改革委员会宣佈上调成品油销售价格和电价，這将

令高企的通胀再增压力。中国人民银行已于6月再上调存款类金融机构人民币存款准备金率1个百分点，预

期中国央行会继续以从紧的货币政策抑制通胀。

   央行上调存款准备金率1个百分点，明确传递了大力加强流动性管理的政策取向。警惕热钱流入将成为

央行未来一段时间需要高度重视的工作焦点。近期央行从紧政策的取向应不会有大的变化，预期也会继续

使用数量型工具进行操作。

   央行行长周小川的言论显示中国央行抑制通胀的决心和姿态。在货币政策可操作空间有限的情况下，

这可能暗示会有加息的可能。

    相比5月份，在对未来宏观经济出现比较悲观的预期的情况下,加之受到周边市场下跌的影响，6月份市

场缩量加速下跌，上证指数跌破了前期政策底3000点，并屡创新低，收于2736点，跌幅20.31%。市场表现

如下：

1、 银行、地产等在加息的担心下加速下跌，从而带领大盘大幅下跌；

2、 权重股、蓝筹股不断下跌；

3、 高油价、高通胀的宏观背景下，新能源、医药等行业表现优于有色、钢铁、建材等周期性品种。

    6月债券市场一直处于震荡调整中。月初央行超调准备金1%，受资金面收紧影响，债券市场开始大幅调

整。随后发改委上调油电价的行为加重了市场对于通胀形势的担忧，而周小川一番“将采取更有力措施反

通胀”的表示令市场加息预期日益强烈。在资金因素、消息面和政策面的三重影响下，市场悲观情绪蔓延

。其中，国债调整幅度大于金融债和企业债，收益率基本回归年初水平；中长债收益率调整幅度远大于短

期债券；收益率曲线呈现陡峭化上行。

1、股票投资：由于预期通胀继续居高不小，经济增长放缓，企业盈利受到挤压，周边市场出现持续恶化，

我们在6月的投资过程中，继续维持对市场的谨慎态度，严格控制整体仓位，在下跌过程中保持冷静，主要

通过品种或者行业的局部调整来优化组合，对一些交易性机会的把握也非常慎重。

2、债券投资：由于整体市场的资金状况趋紧，市场对加息的预期，我们对债券市场整体仍然维持标准配
置，通过小幅的品种交易来优化组合。

1、股票投资：由于中报临近，部分中报业绩较好的公司和行业预计将出现良好表现，但整体宏观经济形

势很难出现超出市场预期的改善，我们的策略是继续维持较低的股票仓位，对一些业绩预期较好的个股和

行业增加持仓，把握好可能出现的反弹良机。

2、债券投资：整体形势短期不会出现大的变动，继续维持现有组合。
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